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CONTRATO MARGCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS QUE GON FECHA 20 PE JUNIO DE 2012
CELEBRAN: BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 8.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE (LA PARTE “A”) “ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA” (LA PARTE “B”) (EN LO SUCESIVO AMBAS
PARTES, EN CONJUNTO, SERAN DESIGNADAS COMO LAS "PARTES", Y, EN LO INDIVIDUAL, COMO UNA
"PARTE"), CONFORME A LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES

Cada una de las Partes déclarz, tanto en la fecha de este Contrato Marco como en cada fecha en que se celebra una
Operacion, que: :

=) &n caso de ser una persona meral, esta debidamente constituida ¥ axistente conforme a izs leyes de_,[ lugar de
su consfitucion y su objeto social la faculta para celebrar este Contrato y las Operaciones y cumplir con sus
obligaciones al amparo de ios mismos;

&) en caso de ser una persona fisica, cuenta con la capacidad suficiente para celebrar este Contrato vy las
Operaciones y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;

(©) en caso de ser una entidad o dependencia gubemnamental, organismo descentralizado, institucion fnanciera
actuando como fiduciaria en un fdeicomiso plblico o empresa de participacién estatal mayoritaria, estd

debidamente facultada para celebrar este Contrats Y las Operaciones y cumplir con sus obligaciones al amparo
de los mismaos; .

{d) su(s) apoderado(s) v las personas autorizadas que celebren y confirmen Operacicnes, cuyos nombres v fimas
@parecen en el Suplemento (Jos cuales podran modificarse periddicaments), cuentan con facultades suficlertes

para obiigars en fos términos de este Contratg y de lzs Operacicnes vy fales facultades no les han sido
revocadas o modificadas;

{e) cuentz con todas las autorizaciones corporativas, gubernamentales v ofras necesarias para celebrar este
Contrate y las Operacicnes y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;

M este Contrate y las Operaciones, no vislan disposicidn alguna, legal o contractual, éutorizag:ién,_ licencia,
sentencia, laudo o resolucion, de cualquier naturaleza, que le sea aplicable o fa vincule, y las obligacionss que
deriven de los mismos son validas y exigitles en su contra de conformidad con sus téminos;

@ no existe Causa de Tenminacion Anticipada alguna de su parte;

th no existen litigios pendientes o, hasta donds es de su conocimiento, que se amenacen en su contra, ante
cualguier fibunal judicial, arbitral o administrativo, que pudieran lisgar a tener un efecto adverso significativo
respecte de la validez o ejecutabilidad de este Contrato o de Jas Operacicnes 0 respecto de su capacidad de
cumnplir con sus obligacionas;

(i) conoce las caracteristicas conforme a las cusles operan los mercados de operaciones financieras derivadas Y
conoce y puede evaluar los riesgos derivados de este Conirato y de las Operaciones que celebre; ha celebrado
este Contralo, y que celebrard Operaciones, por cuenta propia v sobre la base de su propla evaluacion (de
caracter econdmico, financiero o dz .cuzlquier otra naturaleza) y con el apoyo de los asesores que ha
considerado necesarios, y no se ha basado en la asesoria i en las recomendaciones de ia o.tfa Parte, ni ha
side inducido por l2 ofra Parte, en forma alguna, para cele W.Caahaa?.a.@kalquier_opwacm

En base a las declaraciones anteriores, que forman parte integral dT este Commtoga%%f?%@%gas siguientes:
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Los téminos que inicien con mayliscula inicial en este Contral cﬁﬁ%ﬁ%%wme?%:@gﬂer%ﬁ@mﬁ@dw@rmé
significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plukdBEd,, . N
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“Acuerdo de Dia Inhabil” significa, segln lo dispuesto en la Clausula 3.3, [a forma en que serd posfe‘rgadg ©
adelantadza una fecha en relacién con una Operacién en casec de gue dicha fecha no sea un Dig Habil |
Bancario. 85 .
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“Afiliada” significa respecta de cualquier persona, cualquier ofra tercera persona que, directa o indirectaments

controle &, o sea controlado por dicha persona, o esté bajo el confrol comim de una misma tercera persena o
entidad. ‘

“Agente de Calculo” significa la Parte ¢ el tercero que estars encargada de reafizar [os calculos para cotizar o
determinar las prestaclones = pagarse o entregarse en una Qperacion. Salvo pacto en contrario en el
Supiemento o en la Confirmacién, el Agente de Calculo serd (1) en caso de que sélo una de las Partes sea una
institucidn de crédite o una casa de bolsa, esta Parte serd el Agente de Calculo; (i) en caso de que las dos
Partes sean una institucién de crédito o una casa de bolsa, |a Parte designada como Agente de Calculo en el
Suplemento o la Confirmacién; (i) si la Parte Afectada o Parte Incumpfida es la Parte designada como Agente
de Calculo, |a Parte Cumplida, en el caso de ser ésta una institucion de crédito o casa de bolsa, sera el Agente
de Caiculo; en caso de no ser una insiitucion de crédito o casa de bolsa, [a Parte Cumplida deberd designar
una institucién de crédito o casa de bolsa para actuar como Agente. de Calcuio; v (V) en ca=o de que |as dos
Partes sean Partes Afectadas para efectos de la clausula 10.2.2. cada una de las Partes actuard como Agente
de Cdloulo =i las dos son instituciones de crédifo o casas de bolsa y en case de que cualguiera de las Partes
no sea instifucion de crédito o casa de bolsa, dicha Parte deberé designar una institucién de créditc o casa de
bolsa come Agente de Célculo. ’ ‘

“Anexo” significa cualquiera de los anexos al Contrate Marco que suscriban tas Partes y en gl cual se
establezean los téminos v condiciones aplicebles a un clerto tipo de operaciéan financiera derivada.

“Caso Forfuito o Fuerza Mayor” significa cualquier hecho gue retina las siguientes caracteristicas M
imposihilite a la Parte Afectada a cumplir con sus obligaciones conforme al Contrate, (i) esté mas zlla del
confrol razonable de Iz Parte Afectada, (i) no se deba a culpa o nagligendia de la Parte Afectada, y (V) no
pudiese ser evitado por la Parte Afectads, actuande de conformidad con sanas practicas comerciales,
incluyendo sin limitacidn, fendmenos de Ja naturaleza, guerras, disturbios civiles, actos u omigiones de
autoridades gubemamentsles que no hubiesen side volurtariaments solictados o promovidos por la Parte
Afectada ni ccasionados por el incumplimisnto de sus obligacianes conforme a cualquier contrato o disposicion
legal aplicable. Bl Caso Fortuito ¢ Fuerza Mayor no incluird fa falta de recursos por dificultades econfmicas o
cambios en fas cordiciones del mercado, ni cambios o adopcidn de dispesiciones iegales aplicables.

“Causa de Terminacion Anticipada” significa cualquiera de las Causas de Terminacién Anticipada por

Circunstancizs Imputables a las Parles v de las Causas de Temninacion Anficipada por Circunstancias
Objetivas. C -

“Causa de Terminacion Anticipada por Cireunstancias Imputables a las Partes” significa cualquiera de las
causas de terminacion anficipada mencionadas en la Clausula Séptima.

“Causa de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas™ significa cualquiera de las causas de
ferminacidn anticipada mencionadas en la Cidusula Octava,

“Clausula” significa cuzlquier cldusula o inciso del Contrate Marco. .
“Confirmacién” tiene el significado que se establece en la Cléusula Segunda.

“Confrato” y “este Contrato” significa, en conjunto, el Contrato Marco, & Suplemento, los Anexos y fas
Confimaciones segin se modifiquen de tiempo en fempo.

“Contrato Financiero Determinado” significa, cads uno de los contratos designades como tles an el
Suplemento. - -

“Confrato Marco” significa €l presente Contrato Marco péra Operaciones Financieras Derivadas.

“Dia Habil Bancario” significa cualquier dfa del afio gue no sea sabado ni dominge y en que los bances estén
autorizados para celebrar operaciones con el piblico en cada una de las plazas en que debera liguidarse una
Operacion y, para efectos de la Clausulz Segunda, en (a(s) plaza(s) en que se encuentren las oficings de las
Partes que celebren [a Operacion respectiva.

“Endeudamiento Determinado™ significa cualquier obfigacion o pasive derivado de préstamos. o créd‘r_tos
recibidos, sea presente o futuro, principal, accesosio o contingente {Incluyendo garantfas) y cualquler otro tipo

de obligacidn o pasivo que se sefiale en el Suplemento, excluyendc depdsitos bancerias © depésitos que sean
recibidos en el curso normal de negocios. ’ '



“Entidad Especificada” significa cada una de las entidades designadas como tales en el Suplemanto.

“Fecha de Terminagion Anticipada” significa la fecha de terminacién anticipada notificada como tal conforme
a lzs Clausulas Séptima y Octava.

“Fuente” significa cualquier medio o persona que se pacte en el Suplemento o en una Confimacion,
de la cual el Agente de Célculo debarg obtener Iz informacién para calcular o determinar las cantidades o
prestaciones debidas de la Operacién de que se frate. La Fuente podra ser, entre ofras (i) una publicacicn
privada o gubemamental, () un medio ¢ sisfema electronico de Informacion, {iif} un Proveedor de Precics o (i\._r}
cualquier otra persona o medio de informacién pactado por las Partes. En caso de que [z Fuente deje de existir
© no proporcione informacion al Agente de Caleulo, la fuente sustiuta serd, a eleccion hecha por el Agente de
Céleulo de buena fe, {x} un sistemia o publicacion similar o (v) un Proveeder de Precio o institucion financiera
que no sea Afillada de las Partes, en o entendido de que la Fuente elegida incluiré cualquier medio o fuents
que en el futuro ses causahabiente o casionariz de la misma, :

“Garante™ significa cualguier persona o enfidad gue haya oforgado una Garantia para ga'rantizar las
obligaciones de una de [as Partes derivadas del Contrato con respecto a ciertas ¢ todas las Operaciones.

“Garantia” significa cualquier gerantia real o personal utorgada por un Garante respecto de las obligaciones
de una de las Partes.

“Importe No Pagado” significa, en relacidn con una Operacion Terminada la suma de (@) las cantidades cuyo
pago era debidc en 0 antes de la Fecha de Terminacion Anficipaca ¥ no haya sido safisfecho, mas, (b) en
refacién con las obligaciones a liuidar mediante entrega y que no hubieran sido cumplidas en ¢ antes de la
Fecha de Terminacién Anticipada, el monto en dinero de Iz cotizacién que tenizn en el mercado los valores o
bienes objeto de Iz entrega en la fecha y hora en que ésta debia haberse producido v {c) los Intereses desde |a
facha en que el pago era exigible, conforme a los incisos {a) v (b) anteriores, hastz |z Fecha de Terminacion
Anticipada (pere excluyendo ést2) a la Tasa de iriterés Moratoria, en todos los casos, segin lo determine el
Agente de Calculo. Los intereses se caicularan sobre |z base diaria y por los dias efectivamente transeurridos y
en la misma moneda que los importes debidas ¥ no satisfechos.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos, .

“Moneda de Liquidacidn Anticipada” significa Pesos, moneda de curso legal en México, 2 menos que se
estipule otra moneda en el Suplemento 0 Confimacion respaectiva,

*Monto de Liquidacién Anticipado” sigriifica el equivalente en ta Monéda de Liquicdacin Anticipada del Valor
de Reemplazo o Valores de Reemplazo para la(s) Operacidn(es) Terminada(s).

“Operacidn” significa cualguier operacicn financiera derivada celebrada por les Partes al amparo del Contrato,

“Operacidn Afectada™ significa cualquiera de las Operaciones que se encuentren en los supuestos descritos
en las Clausulas 8.1, 8.2, 8.3 y 8.4.

“Operacion Terminada® significa cualquier Operacion que se dé por terminada anticipadaments por cualguier
Causa de Terminacion Anticipada.

“Parte” flene el significade que se estaSIece en el proemio de! Contrato Marco.

“Parte Afectada” tiene el significado que se establece en la Clausula Octava.

“Parte Cumplida™ significa la Parie que no sea la Parte Afeciad:al ¢ la Parte Incumplida, segun sea ef caso.
“Parte Incumplida” tena el significado que se establece en Ja Clausula Septima.

“Praveedor de Precios” significa cualquier enfdad que esté autorizada por Iz Comision Nacional Baricaria y
de Valores para fungir come proveedor de precios,

“Suplemento” significa ei Suplemento al Contrate Marco ¢que suscriban las Partes y en donde se se_r‘zalan .
direcciones para notificacionss, cuentas y ofros daios especificos de cada Parte v, en su case, se estipulan
témminos y condiciones especificas que modifiquen & stplementen al Contrats Marco. -
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“Tasa de Interés Moratoria” significa la tasa de interés moratoria seglin se especifica en el Suplemento o la
Confirmacion comespondiente.

“Valor de Reemplazo” significa, en rzlacién con cada Operacién Terminada o grupe de Operacicnes
Terminades, seglin sea &l caso, la cantidad que el Agernite de Caleule determine de buena fe como el costo o
la ganancia que la Parte Cumplida tendria que cubrr o recibiria, respectivamente, para reemplazar o para
asegurar el mismo efecic ecoendmico de los pagos pendientes, eniregas o derechos de opcion que tendria en
caso de contiruar la Operacién Terminada o grupe de Operaciones Terminadas en los tminos originalmente
pactados. El Agesnte de Calculo podra detemminar el Valor de Reemplazo para todas las Operaciones
Tarminadas en conjunto, para un grupe de Oparaciones Terminadas o para cada Operacidn. Teminada y podra
utilizar diversos métodos de valuacidn para diferentes tipes de Operaciones ¢ un grupo de Operacicnes. El
Valor de Reemplazo se determinara coma el que se tendria en la Fecha de Terminagion Anticipada o, en caso
de no ser posible, en ja fecha o fechas més cercanzs posibles a |a Fecha de Terminacién Anticipada.

El Agente de C&lculo podrd determinar el Valor de Reemplazo con informacian proporcionada por unz
Fuente o por unz o mas institucicnes que estén activas en el mercado relevante, que propercionen los dzatos
necesarios para hacer el calculo conforms al parafo anterior.

El Agente de Célcuic podra tomar en cuenta o, en su case, requerir a la Fuente que tome en cuenta,
la calidad crediticia, documentacion necesaria v polificas de crédito del Agente de Céleule o de la Parte
corespondiente, el monto de ta(s) Operacién(es) Temminada(s), Iz fiquidez del mercadc y otros factores
relevantes £n las circunstancizs prevalecientes. ‘

Lz determinacion del Agente de Calculo deb Valor de Reemplazo podrd reflejar uno o mas de los
siguientes conceptos:

(=) cualquier cosfo o ganancia (va ses realizada o ro) de Iz Parte Cumplida, derivado de la
conceriacién de una o varias opsracicnes que darian a la Parte Cumplida un efacio
ecandmico equivalente en pagos, entreqas o derechos, al que hubiera obtenido con la
Operacién Terminada o grupc de Operaciones Terminadas, si dichos pagos, entregas o
derschos hubleren sido requeridos o ejercidos después de Iz Fecha de Terminacidn
Anticipada, ya sea que dichos pegos, entregas o derechos fueran contingentes ¢ directos;

{b) clialguier costo de fondeo; o

(c) cualquier pérdida o costo en el que hublere incurride Ia Parte Cumplida como resultado de (a
terminacién, liquidacion, reestablecimiento u obtencidn de cualguler cobertura ¢ posicién
relacionada {0 cuziquier ganancia que resulte de las mismas) ya sea €1 una o un grupo de
Operaciones Terminadas.

No se incluirdn en el cilculo def Valor de Reemplazo los Importes No Pagados de la Operacion
Terminada o grupe de Operaciones Terminadas, gastos legales u otros gastos, pere si los pagos o enfregas
debidos después de la Fecha de Terminacisn Arficipada ¥ que no se hayan efectuado por haberse fjado ésta.

SEGUNDA. Operaciones; Confirmaciones.

2.1

22

Cada Cperacion que las Partes acuerden al amparg del Contrate Marco se confirmara mediante un dogumento
por escritc 0 en un mensaje electrdnico (la “Confirmacién”) que s2 enviara en los términes de la Clausula
Decima Octave; en el entendido de que cada Operacién sera vincuianie y obliga a las Partes desde el
momenta en gue se hayan acordado los términos esenciales de la misma, ya sea cralmente o de cualquisr ofro
modao permitido por 1a [ey aplicable. La Parte que haya convenido en enviar la Confirmacion debera hacerlo el
mismo dia en que se haya concertado v en caso de que no se haya acardado quien enviaré la Confirmacion,
es obligacién da la Parte que infcié la Operacién. En caso de que solo una de (as Partes sea una institucién de
cr&dito o una casa de bolsa ésta tendra [a obligacién de enviar Iz Confimmacion.

Cada Confirmacion contendra Jos términos esenciales de la Operacién de que se frate, asl como una
referencia al Contrate Marco y nimero progresivo de Confimmacion, salve en Jos casos en que el medio
electrdnico no lo permita, en cuyo casc se entendera que dicha Confirmacién hace referencia 2l Contrsto
Marco. La Parte receptora de una Confirmacién debera, a mas tardar el Dia Habii Bancario siguiente a su
recepcion, aceptaria v enviar a la otra Parte la Confirmacisn aceptada mediantz su firma u objetarla
manifestando sus objeciones por escrito, en el entendide que de no aceptarla expresamente o no cbjetaria en;
el plazo antes mencionado, se entendera que la ha aceptado tcitamente,
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En caso de discrepandza entre las disposiciones del Contrato Marce y el Suplemento, prevalecera al
Suplemento. En caso de discrepancia entre las disposiciones de un Anexo y el Contrato Marco, prevalecers el
Anexo. En caso de discrepancia enire las disposiciones de un Anexo y e Suplemenio, prevalecerd e

Suplemento. En caso de ung discrepancia entre una Confirmacién ¥ cualgulera de los documentos antes
mencionades, pravalecera Iz Confimacion.

TERGERA. Cumplimiento de Operaciones; Pages; Caleulo.

3.1

3.2

33

3.4

3.5

Cads una de las Partes se obiiga a cumplir las Operaciones que calebre con la otra Parte, mediznie al pago en
efective o la entrega da divisas, valores o bienss en los téminos de la correspondiente Confimacion y los
demas términos aplicables del Anexo, Suplemento v el Contrato Marco, segun sea &l caso.

Todos fos pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme a aste Contrato se hardn en la
fzcha #n gque sean exigivles, en fa forma ¥ moneda estipulada para cada Operacién v a ias cuentas o
domicliios sefiziados en e Suplementa o Confirmacién, sin necesidad de previo reqguerimiento; sin embargo,
las Partes podréan sefialar cuentas o domicilios distintes mediante notificacion por escrite a la otra Parte, dada
¢on cuando menos cinco (5) Dias Habiles Bancarios de anticipacion & la fecha de pago o éntrega respectiva.

En caso de que la fecha para e cumplimiento de una obligacién o el ejercicio de un derecho o notificacian
deba realizarse en una fechs que ho fuere un Dia Habil Bancaric, se realizara de conformidad con el Acuerdo
de Dia Inhébil que se pacte en el Suplemento o 2n la Confimacion. El Acuerdo de Dia Inhabil podré ser;

“Dia Habil Siguiente”, si la fecha no fusre un Diz Habil Bancario, se extendera al siguiente Dia Habil
Bancario.

“Dia Habil Anterior®, si la facha no fuere un Dia Habil Bancario, serd adelantsda al Dia Habil Bancaric
anierior,

"Dia Habil Siguiente Modificado”, si Ia fecha no fuere un Dia Habil Bancario, se extenders al siguiente Diz
H&bil Bancaric, en el erandido que si el Dia Hebil Bancario siguiente es en el mes siguiente a! de la feche
comespendiente, la fecha sera adelantada al Dfa Habi Bancario anterior.

En caso de que las Partes no sefalen un Acuerda de Dfa Inhabii en el Suplemento o en la Conflrmacién, se
entenderd que se pacto el Dia Habil Siguiente. :

Salvo pacto en contrario en el Suplemento 0 en la Confirmacién, las Operaciones se cumpliran en caso de
estar ubicada la plaza de liquidacion en México 2 mas tardar 2 las 17:00 horas de la plaza respectiva. En caso

"de que el lugar de cumplimiento sea en otro pals & mas tardar a Izs 4 1:00 horas AM. de Ja plaza respactiva,

Todos los cdloulos necesarics para dstemminar las canfidades a pagar o bienes 0 valores & entragar por
cualquiera de las Partes en relacién con cada Operacion, se haran por f Agente de Calculo.

CUARTA. Compensacion; Retencidn.

4.1

42

4.3

4.4

Salvo que en el Suplemento o Confirmacion se establezca de otra forma, en caso de existir cantidaqes
pagaderas en la misma moneda por ambas Partes en los &minos de este Contrato, respacto de una o varias
Operaciones, las dos deudas, hasta la cantidad que imperta la menor, seran forzosamente compensadas y,
por lo tarto, se extinguirdn, debiendo |a Parte Suyo importe a pagar sea mayor, realizar el pago por la cantidad
€n exceso de las cantidades compensadas.

Salve pacto'o dispesicién fegal exprescs en contrario, las cantidades pagaderas al ampare de este Cantrato
con respecto a cuzlguier Operacion podran compensarse por la Parte acreedora de dichas cantidades, conira
canfidades pagaderas a la ofra Parte derivadas de obligaciones con la primera Parte &l ampare de convenios o
inskrumentos diferentes a este Contrato, incluyendc depésitos.

Las estipulaciones de la Cldusula 4.1 serdn aplicables en caso de exisiir cantidades pagaderas o entregas por
ambas Partes en los mismos bienes. .

En caso de que una Parte no cumpla puntualmente con alguna de sus obligaciones de pago o entrega
conforme a este Contrato, |z otra Parte podra retener cualguier page o entrega que deba a Ia primera Parte,
misniras exista el incumplimiento. :

QUINTA. Ciertas Obligaciones te Hacer de las FPartes.



Cada una de las Pzrtes conviene, mientras esté en vigor este Contrato o cualquier Operacién, en:

5.1

52
°.3
54

5.5

entregar a ta ofra Parte la informacién financiera, contable v legal que acuerden las Partes en ef Suplemenio o
en la Confirmacién; '

enfregar a [z otra Parte cualquier otro documento convenido en el Suplemento o en |z Confirmacion;
cumplir con fas leyes, reglamentos v disposiciones que le sean aplicables;

mantener en vigor cualesquiera autorizaciones internas, gubernamentales o de cualquier ofra :’r_]dole, Gue
fueren necesarias para el cUmplimiento de sus obligaciones conforme a este Confrato y a las Operaciones; y

nofificar por escrito a Iz otra Parte inmediatamente después de que tenga conocimiento de gue se encuentra
en Una Causa de Terminzcion Anticipada. :

SEXTA. Terminacion Anticipada Voluntaria.

Cuzlquier Operacién podra darse por vencida en forma anticipada mediante acuerdo por escrito de las Partes, debiendo
las Partes convenir para dichos efectos, los términos de tal terminacién anticipada.

SEPTIMA. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes.

Cuando una Parte (la *Parte Incumplida®), alguno de los Garantes o alguna ds las Entidades Espacificadas de la Parte
Incumplida, incuira en alguna de las causas de terminacion anficipada que se especifican a continuacién, la otra Parte
{la "Parfe Cumplida™ podré anticipar la terminacién da la totafidad de las Operacianes, sin necesidad de declaracion
judicial, mediante nofificacién escrita a la Parte Incumplida fiando una Fecha de Terminaclon Anticipada.

7.1

72

7.3

74

78

Ingumplimiento de las Obligaciongs de Pago vio de Entreaa. Ei Incumplimiento de las obligaciones de page vio

de entrega, de conformidad con lo establecido en la Clausula Tercera, siempre que dicho incumplimiento_no
haya side subsanado en un plazo de un (1) Diz Habil Bancario a partir del dia en que debié haberse cumplido
1z obligacién comespondiente.

Incumplimiento del Confrato. El iIncumplimiente de cualquier cbligacin derivada de este Contrato distinta de
fas de pago y/o entrega, inciuyende el incumplimiento de las obligaciones establecidas en la Clausula Quinta ¥
siempre que dicho incumplimiento no haya sido subsanado en un plazo de cinco (5) Dias Hables Bancarios 2
parir de gue la notificacion del Incumplimiento por |z Parte Cumplida sea efectiva, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Octava.

Incumpligiiento Respects de |la Garantia,
7.3.1 El incumplimiento por elllos Garantefs de la obligacién de page y/o entrega derivada de la Garantia.

7.3.2 El incumplimiento per elffos Garante/s de cualquier obligacion distinta de la de pago vo entrega
derivada de la Garantia, siempre que dicho incumplimiento no fuese subsanade en el plazo previsto
en el correspondiente documento de Garantia o, en su defecto, en el plazo de dos (2) Dias Habiles
Bancarios a partir de la notificacion por la Parte Gumplida, de conformidzd con [ previsto en la
Clausula Décima Cctava,

7.3.3 La exiincidn o suspension de la Garantfa por cualquier causa con antedoridad al cumplimierto o
extincidn de las obligaciones que fa misma garantice, sin el consenfimiento previo y por escrito de la
Parte Cumplida. .

734 La impugnacicr de la validez de la Garzntia por la Parte Incumpiida, por elllos propio/s Garante/s o

por un tercero.

735 La disminucidn del valer de la Garantlz por debajc de los limites y conforme a los términcs
- establecidos en el contrato respectivo,

Falsedad de las Declaraciones. La falsedad o inexactitud de las declaraciones realizadas por la Parte
Incumplida o alguno de sus Garantes en relacion a este Conirato o con cualquier Garantia.

Incumplimients de Coniralos Financiercs Determinados. Bl incumplimierto por la Parte Incumplida, de

cualquiera de sus Garantes o Entidades Especificadas, de algunc de los Gontratos Financieros Determinados.
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cuando dicho incumplimiento de lugar a ja resolucidn o al vencimiento anficipado de las obligeciones
contraidas en viriud del Contrato Financiero Determinado respectivo.

7.8 Incumplimiento Cruzade. El incumplimiento por lz Pare Incumplida, de cualquisra de sus Garantes o
Enfidades Especificadas () de cualguier obligacion de page a su vencimiento, gue constituya un
Endeudamients Detarminado o, (il cualquier oira obligacion conforme a un confrato que ampara un
Endeudamiento Determinade, si como consecuzncia de tal incumplimiento dicho Endeudamiento Deterrninado
resulta o pueda ser declarado deuda vendda Yy exigible con antelacién a la fecha originalmente prevista en tal
contrato. En caso de que las Partes aspecifiquen en el Suplemento un monito con respecto a la Clausula 7.5,
un incumplimiento con respecto a un Endeudzmisnto Determinado sélo constituird un incumplimiento bajo esta
Cléusula 7.6 si el monto de dicho incumplimisnto, en une o varios sucasos, es igual o superior al monto
especificado en al Suplements para la Parte Incumplida.

.7 Stuaciones de Insolvencia o Intervencién. $i la Parie Ircumplida, cualquiera de sus Garantes ¢ Enfidades
Especificadas:

7.7.1 solicite o fuese solicitada per un tercero, la declaracién de concurso mercantl o su equivalente, o
acudiese a sus acresderes para, de alguna forma, reestructurar sus deudas:

7.7.2 fuere demandada o sujetada 2 aigan precedimiento Judicial o extrajudicial que resulte o pudiera
resultar en el embargo de bienes o actvos, la intervencién o subasta de sus bienes per cualquier
cantidad. En caso de gue las Partes especifiquen en el Suplementc un monto con respecio 2 la

- Cldusula 7.7.2, un incumplimienio con respecto a esta Clausula, s6lo se verificara si involucra en

uno @ varies sucesos, ur monto igual o superior al monie especificado en &f Suplements para la
Parte Incumplida; :

7.7.3 incumpla de forma geheralizada sus obiigaciones o llegare a admitir por escrito su incapacidad para
cumplirlas en el momento en que fueran debidas;

7.7.4 adopte algin acuerde o medida con el propésito de hacer efective cualquiera de los supuestos
anteriores;

775 fuere objeto de medidas de intervencion por las autoridades competentes en caso de ser una

entidad sujeta z supervision administrativa,

78 Dismirucién de Iz Solvencia Econdmica o Calidad Credificia_por Fusién, Esgisién o Cesidn de Activos vio
Pasivos. Cuando la solvencia o calidad crediticia de la Parie Incumplida, de cualquiera de sus Garantes o
Entidades Especificadas, s¢ vea reducide sustancialmeme como consecuencia de su participacion, de
cualquier modo, en una fusién, escisidn o cesion de activos y/o pasivos.

7.9 Extincién de la Personalidad Juridica o Cambic de la Nzturaleza Jurfdica o Muerte. La extincion de la

personzalidad juridica, cambio de la naturaleza juridica o la muerte de la Parte Incumplidz, de cualquiera de sus
Garantes o Enfidades Especificadas,

7.10 Disoludidn de Sogiedad. Cuande se solicite o se adopte un zcuerdo de disolucion por la Parte Incumplida, por
cualquiera de sus Garantes o Entidades Especificadas. -

7.1 Otras Causas de Terminacion Arficipada por Circunstancias Imputzbies a las Partes. Si ocurre cualquier ofra

Causa de Terminacidn Anticipada per Circunstancias Imputables 2 las Partes acordada en &l Sup[gmento ocen
la Confirnacion, con respecto a lz Parte Incumplida, cualquiera de sus Garantes o Enfidades Especificadas.

OCTAVA. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Qbjetivas.

8.1 Prohibicidn o Impesihilidad Sobravenida. Cuando, con posteticridad a la fecha en que se haya celebrado una
Cperacidn, se modifiquen 0 se adepten nuevas disposiciones legales o reglamentarias aplicables a dicha
Operacion o se modifique lz interpretacion judicial o administrativa de dichas disposiciones, de manera que
resulte prohibldo o imposible para cuasiquiera de las Partes o sus Garantes (en adelante, la “Parte Afectada™),
efectuar o recicir los pagos o entrégas debidos conforme a dicha Operacidn, o cumpiir cualguier otra obligacion
derivada de la misma o de l2 Garantia cerrespondiente, se estard a lo dispuesto en la Glausula 8.5. Lo anteror
no sera aplicable cuando |2 prohibicidn o imposibilidad se produzca como consecusncia del incumplimiento por
elguna de [as Partes o sus Garantes de la obligacion de mantener vigentes todas las autorizaciones neceszrias
para el cumplimiento de las obiigaciones confarme & este Contrate, en cuyo caso serd aplicable lo dispuesto
en la Clausula 7.2. '



8.2

8.3

8.4

85
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Cambio _en la_legistacisn Fiscal. Cuando can posterioridad a la fecha en que se haya cslebrado una
Operacidn, se modifiguen o se adopten nuavas disposiciones legales o reglamentarias de carédcter fiscal con
respecto a opergciones financieras derivadas, como consecuencis directs de las cuales se incremente
sustancialmente la carga fiscal de cuzlquiara de las Partes ¢ sus Garantes (la "Parte Afectada”) en relacién a
dicha Operacicn, ¢ estard a lo dispuesto en |a Clausula 8.5.

Caso Foruito o Fuerza Mavoer La Parte que sufra el Caso Fortuito o Fuerza Mayor (la “Parie Afectada’) no serd
respensable por incumplimients de cualquiera de sus obligaciones, en la medida y por un plazo en que I
imposibilidad de cumplimiento se deba a Caso Fortuito 0 Fuerza Mayor. La Parte Afectada que alegue Caso
Fortuito o Fuerza Mayer deberd efectuar sus mejores esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efeclos

- de Caso Fortuito o Fuerza Mayor. En caso de que ef Casa Fortuito ¢ Fuerza Mayor impliue o constituya al

mismo fiempo o en el futuro ura Causa de Terminacian Anficipada por Circunstancias Imputebles a las Partes,
solo sg considerara la Causa de Termnacion Anticipada por Cireunstancias Imputables a las Partes y no &l
Caso Fortulto o Fuerza Mayor.

Otras Causzs de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas. Si ccurre cuzlquier otra Causa de

Terminacién Anticipada por Circunstancias Chjativas acordada en e Suplemento o en la Confirmacion, se
estard 2 lo dispuesto en la Cléusula 8.5,

Negociacidn; Terminacién Anficipada.

8.5.1 En el caso en que se den uno o varos de los supuestos especificados en esta Clausula, las Pares
procuraran, de buena fe, llegar & un acuerdo en el plazo de cinco (5) dias naturales, desde la facha
de efectividad de la nofificacion enviada por la Parte Afectadz a 3 ofra Parte, haciendp valer zlgunc
de los supuestos establecidos en lz Clausula Octava, en el entendido de gue dicha nctificacion
deberd ser enviada por lz Parte Afectada dentro de los tres (3) dias siguienies a que se de el
supuesto comrespondiente, o se tenga conocimiento del mismo. En caso de que [a Parie Afectada no
de la notificacian a que se refiere esta Clausula, no se podrd alegar una Causa de Terminacion
Antictpada por Circunstancias Cbjetivas y s& considerard un incumplimiente de conformidad con la
Clausuia 7.1 0 7.2 seglin corresponda,

8§52 Si, en &l plazo de cinco (5) dias naturaies establecido en |z Cléusula 8.5.1 Ias Fartes ne legasen a
un acuerdo, la Parte Afectada podrd nofificar a la ofra Parte la terminacion anticipada de las
Operaciones Afectadas, fijando al efecto una Fechz de Terminacion Anticipada, la cual no podra sar
anterfor a la fecha de efectividad de la notificacion enviada canforme a esta Clausulz, con arreglo =
lo establecido en la Clausula Décima Octava.

Situaciones gue sean Causa de Terminacion_Anficipada por Clreunstancias Obletivas v Causa de Terminacian
Anticipada Imputable a una de las Partes. En caso de que una sRuacién sea 2] mismo tiempo una Causa de
Terminacidh por Circunstancias Objefivas y una Causa de Terminacion Imputable & una de las Partes s2
tratara conforme a lo previsto en la Clausulz Séptima.

NOVENA. Efectos de la Fifacién de una Fecha de Terminacién Anticipada.

9.1

9.2.

2.3

Sin Importar si confinlian o no existiends cualestuiera de las Causas de Terminacién Anficipada, en la Fecha
de Terminacién Anticipada: :

9.1.1 gue se haya flado conforme al primer pamafo de la Cléusula Sépfima, se darén por ‘erminadas
anticipadamente todas las Operaciones que en ese momento estén en vigor entre las Paries por
haberse producido una de las Causas de Terminacién Anticlpada por Circunstancias Impuiables 2
las Partes, 0

81.2 que se haya fijade conforme a la Clausula 8.5.2, se darén por temminadas anticipadamente les
Operacionas Afectadas por haberse producide una Causa de Terminacién Anticipada  por
Circunstancias Objetivas.

A parlir de la Fecha de Terminacion Anticipadz quedardn en suspenso las obligaoiones de pago y/o entrega
establecidas en la Clausula 3.1, respscto de las Operaciones Terminadas, sin perjuicio de lo previsto en otras
estipulaciones de este Contrato,

E! Agente de Calculo realizara los céloulos previstos en la Ciausula siguiente a la brevedad pesible y facilitara
a 12 otra Parte 0 a las Partes, un reporie que contenga el detalle de los calcuios practicados, incluyendo jas
cotizaciones y Fuente, especificands, en su caso, el Valor de Reemplazo y Monto de Liguidacién Anticipada v
la cantidad a pagar, de conformidad con la Clausulz Décima. -



DECIMA. Calcufo Y Fecha de! Pago def Mornito de Liguidacién Anticipada.

104

10.2

10.3

104

Canfidad a Pagar por la Terminacién Anticiceda de Qperaciones Motivado por Causas de Terminacién
Anticipeda por Circunstancias Imettables = las Partes. La cantidad a pagar por la terminacion anticipada de
Operaciones motivada por Causas de Terminzcion Anticipada por Circunstancias limpuiables a las Partes sera
igual a: la suma de {x) & Monto de Liquidacion Amticipada (calcutado por 2l Agente de Caleule) de cada una de
las Operaciones Terminadas {con signo positivo si dicho Monte de Liquidacion Anficipade deba ser recibido por
fa Parie Cumplida y con signo negativo en caso de gue la Parte Cumplida tenga que pagarle 2 la Parte
Incumplida), mas (y) los Importes No Pagados en la Moneda de Liquidacién Anficipada debidos a la Parte

Cumplida, menos (z) los Importes No Pagados en la Moneds de Liguidacion Anticipada debidos a la Parte
Incumplida.

81 la cantidad a pagar resultante fuera positiva, la Parte Incumplida pagara dicha cantidad = la Parte Cumplida;

si la cantidad a pagar resuitante fuera negativa, la Parte Cumplida pagaré el valor gbsoluio de esa cantidad a la
Parte Incumplida.

Cantidad .2 Pagar por iz Terminacion Anticipada de Operacicres Motivada_por Causzs de Terminacion

Anticipada por Circunstancias Obletivas. En el caso en que se anticipe la terrminacion de una Operacién como
consecuencia de una Causa de Terminacion Anticipada establecida en la Clausula Qctava, se estard z lo
siguiente: '

16.2.1 Una Parte Afectada. Si sdlo hay una Parte Afeciada, 1a cantidad a pagar se determinard con arregle a lo
dispuesto en la Clausula 10.1. Las referencias a Parte Incumplida, s& entenderan como referencias a
Parte Afectada segiin comresponda.

10.2.2 Dos Partes Afectadas. a)  Silas dos Partes son Partes Afectadas, cada Agente de Caleulo calculara
e Monto de Liquidacion Anticipada en relacién con las Operaciones Afectadas, y se pagara una
cantidad iguat = ia suma de () Iz mitad de Ja diferencia entre el Mento de Liquidacién Anticipada {con
signo positive er caso de ser la Parte que resuite acreedora; en io sucasivo dicha Parte denominada
la "Parte X") v el Monto de Liquidacién Anticipada (con signe negativo en caso de ser la Parte que
resuite deudora; en lo sucesive dichz Parte dencminzda ja "Parte Y™, més (i) el equivalente en ia
Moneda de Liquidacion del Importe No Pagado debido 2 la Parte X, menos (ifi) el equivalente en Iz
Moneda de Liguidacion del Importe No Pagado debido a la Pare Y-

b) Si Iz cantidad resultante conforme a la lefra a), que anteceds, fuera una cifra positiva, la Parte Y
pagara dicha cantidad a la Parte X, y si fuera una cifra negatlva, la Parte X pagara ef valor absoluto de
esa cantidad, ala Pare Y, -

Conversidn a la Moneda de Liguidacién Anticipada.

Bl caleulo del Valor de Reemplazo, Monto de Ligui¢acién Anticipaca e imperies no Pagados se practicar en la
Moneda de Liquidecion Anticipada, -

En el supussto de que cuzlquiera de log conceptos antas mencionados no esfuviera denominado en la Monada
de Liquidacion Anticipada, éste se calculars por el Agente de Cdlculo de conformidad con lo establecido en
esta Clausula, en funcion del fipe de cambio de esa otra moneda respecto & la Moneda de Liquidacicn
Anticipada, en Iz Fecha de Terminacion Anticipada (0, 2n su caso, en una fecha posterior si el Valor de
Reemplaza se determina en una fecha posterior). El fipo de cambic se tomara de |a Fuente que se establezca
en el Suplemento o Confirmacién ¥, en caso de no estar pactada la Fuente &f tipo de cambio seri &l tipo de
cambio de contado ("Spot'} para la compra de esa otra moneds contra ta Moneda de Liquidacién Anticipada,
aproximadamente a las 11:00 AM. en la ciudad en la qus se encuentrs la entidad que efectle la cotizacion y
en [a fecha en que habitualmente sa determine el tipo para la compra de esa otra moneda, con valor Fecha de
Terminacién Anticipada (o posterior).

Fecha de Pago. El Agente de Caleulo notificard a la otra Parte la canfidad a pagar celculads segin lo
establecido en esta Clédusuiz. La fecha en & cual debera pagarse dicha cantidad, sera ef Dia Habil Bancario
siguiente al dia en que surta efecios dicha nofificacion de conformidad con lo establecido en la Clausulz
Décima Octava. Dicha cantidad devengaréd intereses a la Tasa de Interés Moratoriz, desde la Fecha cje

Terminacién Anticipada hasta Ia fecha de su pago.

DECIVMA PRIMERA. Intereses Moratorios. a
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11.1 Cualquier monto vencido y no pagado con respecio a cuzlquier Operacion devengars intereses moratorios g ia
Tasa de Inferés Moratoriz aplicable & dicha operacian, desde su vercimiento {inciusive) hasta Iz fecha de su
page (exclusive) pagaderos a la vistz, en los tminos de [z Clausula Tercera.

11.2 Cuglquier retraso en la obligacion de enfrega de valores y/o bienas dara lugar al pago de intereses moratorios
@ favor de Ia Parte que resulte perjudicada. Ef Agente de Célculo los calculars sobre |z cotizacion de [os
valores o bienes no puntuzimente enfregados conforme 2 lo dispuesto en la definicion dei términe Imporie No
Pagado, con respectt &l periodo desde |z fecha en que debid haberlos eniregado v hasta |2 fecha en gue
efecivamente los entregue. En el caso de que algunz de las Partes no realice o retrase el pago o entrega
conforme a la ¢ldusula 4.4 no estaré obligada 2! pago de intereses moratorios., .

11.3 Las Partes acuerdan gue los intereses moratorios seran capitalizedos diariamente desde a! fecha de
incumplimiento ¢ terminacién anticipada hasta ef dia en que se cubra el adeudo en su totalidad.

DECIMA SEGUNDA. Claves.

Las claves de acceso, identificacion ¥ cperacién que pudiersn ser establecidas por las Partes para gl Uso de sistemas
electrénicos o de telecomunicacionas, sustituirdn a Iz firma autégrafe de los representantes de las Partes de este
Contrato por una de caracter electénico. En virtud de lo anterior, las constancias documantzles o técnicas derivadas del
uso de dichos medios produciran los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos suscritos per las Partes v

tendrén igual valor probatorie. Czda una de las Partes sera responsable del uso de dichas claves de acceso,
Idenfificacion y operacion.

DECIMA TERCERA. Autorizacién de Uso de Informacién.

131 Cada una de las Parfes autoriza a la otra Parte (en caso de ser institucién financiera), para que divulgue (&
informacidn que se defive de las Operaciones 3 {i} las personas a las que tenga que dar informacién de
confermidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y otras dispesicionas
aplicables, (i) las socledades de informacion crediticia & que hace referencia la Ley parsz Regular las
Sociedades de Informacisn Crediticia, (iii} las demds entidades financieras Afiliadas de dicha Parte, (iv) l=s
autoridades regulatorias de las Aflliadas de tal Farte, y (v) el Banco da México; asimismo, expresamente

autoriza a que el Banco de México divulgue dicha informacién de conformidad con las dispaosiciones legales
aplicables

13.2 En cuaiquier momento, la Parte que corresponda podra requerir por escrito a Ia otra Parte que le informe sobre

los terceros a quienes ha proporcionado informacion relativa a la primera Parte o a las Operaciones que
celebre con tzl Parte. ‘

13.3 Ninguna de las Partes sera responsable dal uso que hagan los terceras de |z informacidn propercionada.

DECIMA CUARTA. Cesion.

Ninguna de las Partes podra ceder sus derachos u cbligaciones conforme a este Contrato, a excepcion de la Parte
Cumplida quien podra ceder sus derechos en contra de la Parte Incumplida sin necesidad de consentimiento de asta
dltima, mediante simpls aviso escrito a la Parte [ncumplida. Este Contrato seré vinculatorio respecto de cada una de las
Paries, sus sucesores, concesionzrios ¥ causahabientes.

DECIMA QUINTA. Vigencia.

Este Contrato estara en vigor por un perfodo indefinido de tiempo; sin empargo, cualquiera de las Partes podra darlc por
terminade sin incurrir en ninguna responsabilidad, dande aviso por escrito 3 1a otra Parte con por lo menos diez (10)
dias naturales de anticipacisn a ia terminacién propuesta, pero cualquier Operacion que esté en vigor en ese momento
se seguira rigiendo por este Contrafe. Las Operacionas celebradas con posterioridad = la facha del Contrato Marco se
regiran exclusivamente per aste Contrate ¥ no por los contratos marcos o normativos celebrados con antgrioridad, los

cuzles sl regirdn las operaciones existentes en o antes de la fecha del Contratc Marco, a menos que las Partes
acuerden otra cosz. .

DECIMA SEXTA. Modificacion de Términos.

L.os témiros y condiciones de aste Contrato solo podran ser mogificados mediante.ir_le‘-.‘u—umenté por escrito fimado por
ambas Paries, excepto por los datos relativos a los apoderados de las Partes, domicilios y cuentas de cada Parte, que

-~ podran ser medificados per medio de ung notificacian por escrite a la otra Parte.

L
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DECIMA SEPTIMA. Grabaciones.

Cada unz de las Partes consiente en que la ofra Parte grabe las conversaciones telefdnicas gue sostengan entre eilas

con motivo de la negociacién ¥ celebracion de las Operaciones. Tales grabacicnes constifuirin prueba de las
Operaciones realizadas, '

DECIMA OGTAVA. Avisos.

Todos los avisos y cualesquiera ofras comunicaciones establecidas en este Contraio serdn por esecrito y emviadas al
domicilic, nimeros de telefax, dirsccidn de correa electrénico o sistema de menszje de datos seRalados en el
Suplements o a cuzlquier otra direccian, nimerc de facsimil, direccién de comes electrdnics o mensgje de datos que
sea designado por &l receptor dando aviso a la otra Parte. Tales avisos ¥ ottas comunicaciones serén efectivas, si son
enfregadas personalments, cuando sean enfregadas, y si son enviadas por facsimil, correo electrénico o cualquier otro

medio electrénico ¢ de comunicacien, cuands hayan sido recibidas o cuando se reciba el acuse de recibo del menszje
de datos correspondients. -

No obstante lo anterior Jas notificaciones relacienadas con les Clausulas Séptima vy Octava debergn entregarse por
escrito en el domicilio sefalads para dichos efectos por cada Parte en ¢ Suplemento y no se considerarén entregadas
en caso de enviarse por mediog electrénicos, mensajes de datos, fax o teléfonc,

DECIMA NOVENA. Gastos.
Cada Parie pagara los gastos en que incurrz en ralacién con l2 negociacién y celebracién de este Contrato.
_La Parte que haya incumplido sus obligacicnes derivadas del Contrato debers pagar todes los gastos en gue haya

incurrido la otra Parte como consecuencia de |a defensa y/ 0 gjecucién de sus derechos en virtud del Contrato o de una
Garantia, incluyendo los honorarios profesionzles de abogados, peritos Y. &N su c&so, fedatarios plblicos.

VIGESIMA. Leyes Apficables y Arbitraje.
El presente Contrato se regird por las leyes de México.

Cualguier contraversia relacionada con el presente Conirato que no pueda resolverse amigablemente por las Partes

serd resuelta definitivamente de acuerdo con las Reglas de Arbitrgje del Centro de Arbitraje de México (CAM), por tres
&rbitros nombrados conforme a dichas Reglas.

El presente Contrato Marce se firma en dos (2) ejemplares.

A e N LW 27 . “;‘{‘., . '-"‘
Por: Banco Mercant dei Norte, SA. ™ Por: Estado de Codyla de Zaragoza
institucién de Banca Multiple, Nombre: Jesuk Juan/Ochea Galindo
Grupo Financiers Barorte. _ Puesto: Secretatie-de Finanzas del Estado
Nombre: - - LT
- e s i
S ’ P T
1‘ -  Fhoar . iy ‘
——Por Bancd Mercantil del'Nore, SA, ‘ Por: Estado def Goahuila de Zaragoza
Institucién de Banca Multiple, Nombre; Ism Lgenio Ramos Flores

Nombre:

LI

Grupe Financiero Banorts. Puesto: Administrador Fiscal del Estado



